BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 6 de marzo de 2013

Se aumentan en 5 puntos las alicuotas de las tasas de encajes marginales sobre los depésitos del
sistema bancario

Directorio del Banco Central resuelve incremento de encajes
marginales

En el contexto macroeconémico actual de presiones inflacionarias, considerando que la tasa efectiva de
inflacién y las expectativas de los agentes contindian manteniéndose notoriamente por fuera del rango
objetivo, el Directorio del Banco Central del Uruguay ha decidido complementar el uso de la Tasa de Politica
Monetaria con otros instrumentos que tiendan a reforzar los canales de transmisién de la politica monetaria.

En ese sentido, desde su implementacién en 2011 el régimen de encaje marginal demostré ser una medida
efectiva para disminuir la pauta de crecimiento del crédito en moneda nacional y en moneda extranjera.

El Directorio del Banco Central del Uruguay ha resuelto incrementar, a partir del 1° de abril de 2013,en 5
puntos la alicuota de la tasa de encaje marginal sobre los incrementos de los depdsitos del sistema bancario
con respecto a los constituidos al 1° de abril de 2011. La misma pasara entonces del 20% al 25% para encajes
en moneda nacional y unidades indexadas y del 40% al 45% en moneda extranjera.

El incremento de la alicuota del encaje marginal rige para el exceso de depdsitos sobre el promedio al mes de
abril de 2011.

La estructura de remuneracién de los encajes marginales por moneda se mantiene inalterada, de la siguiente
manera:

Moneda Encaje Marginal
Pesos 2.5%

Ul 0%

Délares 0.15%

Euros 0.25%

Se espera que esta medida opere moderando la tasa de crecimiento del crédito y contribuya, a través de
dicho canal, a que la demanda agregada muestre una dindmica alineada con la estabilidad de precios.
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