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Resultado de la Encuesta de Expectativas Empresariales

Desempefio macroeconémico reciente y perspectivas

Segun los resultados de la primera edicion de la
Encuesta de Expectativas Empresariales Deloitte, entre
los empresarios predomina una vision muy favorable
sobre el desempefio macroeconémico. En efecto, el 80%
de los consultados sostuvo que la economia esta mejor
gue hace un afio, mientras que un 18% sostuvo que no
hubo cambios y sélo un 2% que empeoro.

Las percepciones también fueron positivas cuando se
indag6 acerca del clima de inversiones. En este aspecto,
el 52% indico que se observo una mejora respecto de un
afio atras, mientras que un 44% sostuvo que se mantuvo
sin cambios y sélo un 4% considera que empeoro.

La vision hacia adelante es positiva, aunque en este
caso se advierte una mayor cautela. De hecho, un 44%
sostiene que la situaciébn economica mejorara en los
préximos doce meses, mientras que un 48% estima que
la misma se mantendra igual. De todos modos, sélo un
8% considera que empeorara. En relacién al clima de
inversiones durante el préximo afio, el 36% estim6 que
mejorara, al tiempo que un 55% considerd que no habra
cambios. De todos modos, ello supone el mantenimiento
de un buen clima de negocios si se considera que el
78% de los encuestados cree que el clima de
inversiones es bueno en la actualidad y que el 11%
asegura que es muy bueno (so6lo un 10% opina que es
regular). Mas aun, ninguno de los encuestados sefial6
gue el clima de inversiones fuera malo o muy malo.

Situacién econémicay climade inversiones
Comparacién respecto de un afio atras
90%
80% = Mejor
Igual

70% ® Peor
60%
520
50%
24%

40%

30%

20% 18%

10%

2% 4%
0% —

Situacion economica Clima de inversiones

Situacion econémicay climade inversiones
Expectativas paralos proximos doce meses
90%
= Mejor
80%
Igual

70% = Peor

Situacion econémica Clima de inversiones

Evaluacion del climade inversiones

Muy bueno
Bueno

= Regular

Deloitte presta servicios profesionales en auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones
publicas y privadas de diversas industrias. Con una red global de firmas miembro en 140 paises, Deloitte brinda su
experiencia y profesionalismo de clase mundial para ayudar a sus clientes a alcanzar el éxito desde cualquier lugar del mundo

en el que éstos operen.

Los 168.000 profesionales de la firma estan comprometidos con la vision de ser modelo de excelencia; estan unidos por una
cultura de cooperacion basada en la integridad y el valor excepcional a los clientes y mercados, en el compromiso mutuo y en
la fortaleza de la diversidad. Disfrutan de un ambiente de aprendizaje continuo, experiencias retadoras y oportunidades de
lograr una carrera en Deloitte. Sus profesionales estan dedicados al fortalecimiento de la responsabilidad empresarial, a la

construccion de la confianza y al logro de un impacto positivo en sus comunidades.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu



De este modo, Uruguay encabezé el ranking de los paises participantes en el relevamiento de
Deloitte cuya situacién econémica mejord respecto de un afio atras. Ello esta en linea con el
desempefio de la actividad econémica en 2009, cuando Uruguay registré un crecimiento econémico
significativo, s6lo superado en la regién por Bolivia.

Situacion econémica respecto de un afio atras Crecimiento del PIB
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Indicadores de empresa

Segun el 63% de los participantes de la encuesta, la  §ituacion general de laempresa respecio de un afio atras
situacion general de su empresa mejor6 en el
transcurso del ultimo afio. El 27% la estimé igual y s6lo
un 10% sostuvo que se produjo un deterioro. **
Nuevamente en este ranking Uruguay mostré un buen
desempefio frente a los restantes paises en donde se

realiz6 la encuesta.
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En linea con el desempefio econémico general, el 55% .
de los encuestados asegura que la produccion de su
compafiia es mas alta que un afio atrds, mientras que

un 39% respondié que se mantuvo igual. A su vez, rncipales desafios que enfrentan las empresas

existe relativa confianza entre los empresarios en o e em e
cuanto al futuro préximo en este tema. El 62% se inclind

Peri  Uruguay Colombia CostaRica Guatemala Panama Ecuador Argentina

Incremento de costos salariales

Regulacion excesiva

por asegurar que la produccién de su empresa se
expandira en los préximos doce meses, el 36% asegurQ — reons esarcamenode a gemansa
gue no espera cambios y s6lo un 2% estima una
reduccion.
En un horizonte de doce meses, un 65% de los

encuestados cree que la situacion general de su

empresa mejorard, mientras que un 27% estima que se mantendra sin cambios y sélo un 8%
considera que empeorard. En ese marco, el principal desafio para las empresas sera el incremento
de los costos salariales (un 22% de las respuestas), seguido de una regulacién excesiva (19% de las
consideraciones) y la pérdida de competitividad (14%).
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Precios y tipo de cambio

En materia de precios, el 90% de los empresarios Inflacion esperada en 2010

espera que en 2010 la inflacién se sitle dentro del s
rango meta fijado oportunamente por el Comité de **

Coordinacién Macroeconémica (3%-7% anual). No ..
obstante, la mayoria considera que el incremento del =«
IPC se situara por encima del valor central del objetivo  **
10%
i
|

(5%). En particular, el 45% cree que se ubicara en torno .
del limite superior del rango (entre 6% y 7%), mientras
que el 42% considera que se situara entre 5% y 6%.
Finalmente, solamente el 10% entiende que la meta no ereralse  Envedtoysh - EnvesieyE Enve ey Enve Ty 10k
se cumplira en 2010.

En lo que refiere a las perspectivas para 2011, en  inflacionesperadaen 2011

% de respuestas

cambio, la mayoria de los encuestados (61%) estima

41%

7%, mientras que un 20% estima que sera incluso
superior (7%-10%). De los que consideran que la =
inflacién cerrara 2011 dentro del rango (4%-6%), el 31%
estima que se ubicara entre 5% y 6%, mientras que
s6lo el 7% piensa que se ubicara entre 4% y 5%. MenCraldt | Ene%oyS | ENeStyE | Ene T Enve Ty 10%

gue la inflacidon superara el limite superior del nuevo
rango meta (6%). De hecho, el 41% de los consultados ™
considera que el aumento del IPC oscilara entre 6% y ., I
20%

En cuanto al tipo de cambio, el 97% de los encuestados estima que el peso uruguayo se debilitara en
los proximos doce meses. Concretamente, el 32% considera que el délar cotizara entre $ 195y $
20,5 en febrero de 2011, en tanto el 49% estima que lo haréd entre $ 20,5y $ 21,5. El restante 16%
cree gue el tipo de cambio se ubicara por encima de $ 21,5 en un horizonte de doce meses.

GeStI é n d e GO b I erno Evaluacion de la gestion de gobierno del Dr. Tabaré Vazquez

La administracién del Dr. Tabaré Vazquez culminé con
un alto grado de aprobacion general entre los
empresarios. Concretamente, el 63% de Ilos 0%
encuestados aprob6é la gestion del ex-presidente,
mientras que un 30% hizo un juicio neutral y sélo un 7%
reprobo su gestion.

Aprueba
= Desaprueba
= No aprueba ni desaprueba
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En cuanto al desempefio del gobierno, se valoré de forma particularmente positiva el control de la
inflacion, la reduccion del desempleo, el crecimiento de la economia y el impulso a la inversion
privada. Los juicios mas negativos, en cambio, se concentraron en las areas de seguridad y
educacion.

En cuanto a las expectativas en torno a la nueva administracion, predomina una vision de pocos
cambios en la politica econdmica (57%), aunque un 26% espera algin deterioro (frente a un 15%
gue espera una mejora). Los empresarios entienden que los principales desafios del gobierno se
vinculan con la reducciéon de la inseguridad, la reforma del Estado, la mejora en la calidad de la
educacion y la reduccién del gasto publico.

Desempefio del gobierno Cambios esperados en la politicaeconémica del nuevo
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Teniendo en cuenta las dificultades que atraviesa el MERCOSUR, se consulté a los empresarios
respecto de cual consideran es la mejor estrategia de insercion comercial de Uruguay. En ese marco,
se pidid a los encuestados su preferencia en torno a cuatro estrategias de inserciébn comercial
alternativas y su opinién acerca de su factibilidad. En un rango en el que se asignaba un valor de 4 a
la estrategia mas preferible y 1 a la menos preferible, la opcién de “Permanecer en el MERCOSUR
solicitando el status de Estado Asociado, recuperando autonomia arancelaria frente a terceros
paises” fue la que mayor valor promedio ponderado consiguié, con un total de 3.2 puntos. Le
siguieron la estrategia de “Permanecer en el MERCOSUR vy solicitar autorizaciéon caso a caso para
negociar acuerdos comerciales con terceros paises” (3.0 puntos) y “Permanecer en el MERCOSUR
como miembro pleno negociando en bloque con otros bloques” (2.3). La opcién menos preferida
segun el valor medio ponderado asignado por los consultados fue la de “Abandonar el MERCOSUR y
mantener una estrategia de apertura unilateral (reduccién de aranceles desde todos los origenes)”,
con 1.6 puntos.

Sin embargo, a la hora de considerar la factibilidad de cada estrategia, la opcion de “Permanecer en
el MERCOSUR como miembro pleno negociando en bloque con otros bloques” consiguié la mayor
nota (3.3 puntos), seguida muy de cerca por la de “Permanecer en el MERCOSUR Yy solicitar
autorizacién caso a caso para negociar acuerdos comerciales con terceros paises” (3.2). Recién en
tercer lugar (2.4 puntos) se ubicé la estrategia a la que mas nota se le asigné en términos de
preferencia (“Permanecer en el MERCOSUR solicitando el status de Estado Asociado, recuperando
autonomia arancelaria frente a terceros paises”), mientras que la opcion de abandonar el
MERCOSUR también fue considerada la menos factible (ademas de la menos preferida) con 1.2
puntos.

Nota técnica: En la presente edicién de la Encuesta de Expectativas Empresariales Deloitte han
participado 169 gerentes y/o directores de empresas representativas. La encuesta fue realizada entre
mediados de febrero y principios de marzo.
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