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Relación inversa entre expectativas de inflación y
confianza de los consumidores

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable







Estabilidad financiera

– La inestabilidad del sistema financiero otorga el peor
escenario para la toma de decisiones

– Un saludable funcionamiento del sector financiero y del
sistema de pagos permite una canalización productiva de los
ahorros, facilita el intercambio y habilita una mejor cobertura
de riesgos

– Reduce los costos de transacción de la economía, procesando
información de manera especializada

– Pilar de competitividad según el Foro Económico Mundial:

«La inversión productiva es también crítica para la productividad. Por lo tanto, las
economías requieren mercados financieros sofisticados que hagan el capital
disponible para la inversión…… A efectos de cumplir estas funciones, el sector
bancario debe ser confiable y transparente y,….., los mercados financieros
necesitan regulación apropiada para la protección de los inversores y los demás
agentes de la economía.»

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable



Estabilidad financiera

– Profundización de un enfoque regulatorio que mitigue la
excesiva toma de riesgos (desde 2003 en adelante)

– Cambios en el marco legal consistentes con esa visión:

• Nueva Carta Orgánica del BCU

• Ley de Mercado de Valores

• Ley de Sistema de Pagos

• Ley de Transparencia de la Información Pública (Central de
Riesgos)

– Cambios en el contexto normativo que contribuye a este
enfoque:

• Ley de Promoción y Defensa de la Competencia

• Ley de Concursos

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable



Estabilidad financiera: la situación actual

– Sistema financiero operando con tranquilidad y seguridad

– Creación del Comité de Estabilidad Financiera como
ámbito de coordinación y propuestas

• Perspectivas micro y macro-prudenciales
complementarias para mitigar riesgos sistémicos y
preservar los intereses de los ahorristas

– Avances en la consolidación de un sistema de pagos
seguro

• Promover la compensación y los pagos electrónicos

• Correcto funcionamiento de los mercados minoristas y de
alto valor en el proceso de liquidaciones

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable



Depósitos Créditos

Morosidad Solvencia

Estabilidad financiera: El sistema opera bajo condiciones adecuadas

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable
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Liquidez bancaria Fondo previsional

Mercado de valoresSeguros

Estabilidad financiera: El sistema opera bajo condiciones adecuadas
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Estabilidad financiera: El sistema de pagos funciona
adecuadamente

Una plataforma institucional y
macroeconómica estable
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Inclusión financiera: acceso y educación
como dos caras de una misma moneda

• La profundización financiera se asocia a un mayor
desarrollo económico y social

• Promover adecuada canalización del ahorro hacia
actividades productivas y hacia el financiamiento del
bienestar de la población

• Facilitar las transacciones, promoviendo la eficiencia de
los instrumentos financieros y del sistema de pagos

• Dificultades de acceso a servicios financieros por parte
de micro, pequeñas y medianas empresas, así como de
familias de menores recursos

• La educación como ingrediente fundamental en la
profundización financiera y en la mayor inclusión social

Políticas activas para contribuir al
reto de la productividad
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• Implementar iniciativas concretas de bancarización y de promoción
de un mayor acceso a los servicios financieros:

– Infraestructuras, instrumentos, incentivos
– Procurar ganancias de eficiencia para más

productividad
– Propuestas normativas: bancos minoristas

• Promover la transparencia de la información en los mercados
financieros:

– Combatir la cultura de la opacidad
– Garantizar el cumplimiento de normas anti-lavado
– Impulsar la confianza en el sistema financiero

• Aplicar las normas que procuran la defensa de los intereses de los
sectores más desprotegidos:

– Derechos de usuarios y relaciones de consumo
– Ley de promoción y defensa de la competencia

Hacia una mayor inclusión financiera

Políticas activas para contribuir al
reto de la productividad
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• Contribuir a la educación financiera de la población

– Mejorar la comprensión de los aspectos
económicos

– Colaborar con el despliegue de derechos
ciudadanos

– Enfoque de inclusión social: facilitar
conocimiento y decisiones a quienes más lo
necesitan

• Desarrollar programas que contribuyan a una mayor cultura
financiera de la población

– Estimular comportamientos adecuados
– Contribuir con las «capacidades financieras»

• Coordinación con ámbitos formales de la educación y con la
sociedad civil para conformar y diseminar productos educativos
en la materia

Hacia una mayor educación financiera

Políticas activas para contribuir al
reto de la productividad



Avanzar en la consolidación de un sistema
de pagos eficiente

– Promover la compensación y los pagos electrónicos

– Modernización de la Infraestructura y el Soporte
Tecnológico

– Contribuir a la plataforma para el despliegue de POS

– Cámara Compensadora Automatizada (Valores «altos»)

– Pagos electrónicos del gobierno (TGN)

– Digitalización de Cámara Compensadora de Cheques

– Desarrollo de un Depositario Central de Valores

Políticas activas para contribuir al
reto de la productividad
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Índice de Competitividad Global del Foro Económico Mundial

– Indicador que resume múltiples dimensiones de la
competitividad en un solo valor: compila 109 factores en 12
pilares:

– Instituciones
– Infraestructura
– Estabilidad Macro
– Salud y educación primaria
– Educación a más alto nivel y entrenamiento
– Eficiencia de los mercados de bienes
– Eficiencia del mercado de trabajo
– Sofisticación del mercado financiero
– facilidad de las implementaciones tecnológicas
– Tamaño de mercado
– Sofisticación de negocios
– Innovación

Productividad y competitividad



La competitividad global de la economía uruguaya sigue
mejorado, tanto en niveles absolutos como relativos

Productividad y competitividad



La mejora en la competitividad global se da en todos los pilares
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Trabajar sobre el inflación y el desarrollo de los mercados
financieros son prioridades estratégicas del BCU
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 Crecimiento interanual de la productividad

Incremento de la productividad: casi 4% anual en los últimos años
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La productividad en Uruguay se destaca en el contexto internacional
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Incorporando el impacto de la mayor productividad, la
competitividad ayuda a explicar la performance exportadora
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Las ganancias de productividad han contribuido a que no haya
habido un deterioro de la rentabilidad del negocio exportador
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Bases y políticas para afrontar el reto de la productividad

Promueve la eficiencia en la toma de decisiones
y en la aplicación de recursos

Mitiga los costos de transacción derivados de
las imperfecciones del mercado

Permite crecer sostenidamente en contextos de
plena utilización de recursos

Genera una adecuada estructura de incentivos
que impulse el emprendedurismo y los negocios
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