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Mayo de 2009

El objetivo de la encuesta es monitorear la evolucion de las expectativas de mercado respecto de las principales
variables macroeconémicas, de modo de complementar la informacién disponible para el disefio de la politica
monetaria. A estos efectos se relevan las estimaciones de diversas instituciones y profesionales independientes. A
partir de diciembre de 2007 se generaliz6 la cobertura de la encuesta al sistema bancario. También se ha procurado
ampliar la cantidad de analistas consultados. A partir de agosto de 2008 las respuestas sobre resultado fiscal son
consistentes con la nueva metodologia del Ministerio de Economia para la presentacion de las cifras fiscales.
Concretamente, se incluye al Banco de Seguros del Estado. A partir de abril de 2009, las respuestas sobre evolucion
del PIB tienen en cuenta la revisién integral de las Cuentas Nacionales llevada a cabo por el BCU. A continuacion se
presentan dos cuadros, el primero se refiere a la nueva muestra mientras que el segundo se refiere a la muestra
anterior. Ambos presentan algunos indicadores de resumen de las respuestas obtenidas.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS

Mayo de 2009
I. Nivel de Actividad - Variacion del PIB . . Desvio . Cantidad
. ) Promedio Mediana a Min. Max.
(volumen fisico, en porcentaje) estandar Respuestas
Afio 2009 0.27 0.00 0.54 -0.50 1.50 17
Afio 2010 1.12 1.10 0.83 0.00 3.00 15
Il. Marco Fiscal - Resultado fiscal consolidado . . Desvio . Cantidad
) Promedio Mediana a Min. Max.
(en porcentaje del PIB) estandar Respuestas
Afio 2009 -2.48 -2.50 0.30 -3.00 -2.00 16
Afio 2010 -1.96 -1.95 0.45 -2.80 -1.50 14
Ill. Tipo de cambio ) Promedio Mediana De'svno Min. Max. Cantidad
(pesos uruguayos por délar) estandar Respuestas
Valor a fin de mes (Mayo 2009) 23.92 24.00 0.24 23.45 24.50 19
Valor a fin de semestre siguiente (Octubre 2009) 24.95 25.00 0.57 23.15 25.70 19
Valor a fin de afio calendario (Diciembre 2009) 25.41 25.50 0.52 24.10 26.00 19
Valor a fin de préximos doce meses (Abril 2010) 25.80 25.92 0.56 24.35 26.80 19
Valor a fin de proximos dieciocho meses (Octubre 2010) 26.49 26.60 0.81 25.00 28.00 19
Valor a fin de préximo afio calendario (Diciembre 2010) 26.83 27.00 0.94 25.00 28.50 19
Colaboraron este mes, de un total de veintiocho encuestados: BBVA, BHU, BNA, Céamara de Industrias del UruguayCPA/Ferrere, Credit
Uruguay, Deloitte, Discount, Instituto de Economia de la Facultad de CCEE, ITAU, Javier de Haedo, KPMG, Lloyds, Luis Mosca y asociados,
OIKOS, Pablo Montaldo, PriceWaterhouseCoopers, Republica AFAP, Santander.
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I. Nivel de Actividad - Variacion del PIB . . Desvio . Cantidad
- . Promedio Mediana . Min. Max.
(volumen fisico, en porcentaje) estandar Respuestas
Afio 2009 0.23 0.00 0.59 -0.50 1.50 9
Afio 2010 0.88 0.95 0.67 0.00 1.80 8
Il. Marco Fiscal - Resultado fiscal consolidado . . Desvio . Cantidad
. Promedio Mediana . Min. Max.
(en porcentaje del PIB) estandar Respuestas
Afio 2009 -2.47 -2.50 0.26 -2.80 -2.00 9
Afio 2010 -1.90 -1.85 0.42 -2.50 -1.50 8
lll. Tipo de cambio ) P Mediana De'swo Min. Max. Cantidad
(pesos uruguayos por délar) estandar Respuestas
Valor a fin de mes (Mayo 2009) 23.86 23.85 0.19 23.50 24.10 10
Valor a fin de semestre siguiente (Octubre 2009) 25.00 25.00 0.35 24.50 25.50 10
Valor a fin de afio calendario (Diciembre 2009) 25.38 25.50 0.41 24.50 26.00 10
Valor a fin de préximos doce meses (Abril 2010) 25.81 25.90 0.33 25.30 26.20 10
Valor a fin de proximos dieciocho meses (Octubre 2010) 26.47 26.53 0.66 25.50 27.40 10
Valor a fin de proximo afo calendario (Diciembre 2010) 26.74 26.92 0.85 25.50 27.80 10
Colaboraron este mes, de un total de diecisiete encuestados: Camara de Industrias del Uruguay, CPA/Ferrere, Deloitte, Instituto de Economia de
la Facultad de CCEE, Javier de Haedo, KPMG, Luis Mosca y asociados, OIKOS, PriceWaterhouseCoopers, Republica AFAP.




