Evaluacion de ingresos promedio de exportaciones de carne bovina y
precios de la media res al mercado interno: algunos comentarios
técnicos.

1- Evolucidn histdérica

En el grdfico 1 se reporta la evoluciéon del Ingreso promedio por exportaciones de carne
bovina en USD por kilogramo peso canal y el precio de la media res ponderada (novillo y
vaca) también en la misma unidad, USD por kg peso canal.

En la primera variable se realiza una conversidon a equivalente peso canal, dado que
aproximadamente el 97% de las exportaciones son cortes sin hueso'. La segunda variable
es simplemente el valor al cual se comercializa la media res bovina en la venta mayorista
(desde la industria a supermercados y carnicerias).

Ambas variables fueron corregidas a los efectos que sean un poco mds comparables y
reflejen las opciones de comercializacion en ambos mercados (interno, externo). Al
ingreso promedio por exportaciones (valores FOB) se le adiciond la devolucién de tributos
porque es algo que se recibe posteriormente. A los valores de la media res al mercado
interno se le descontd el monto de los impuestos que luego deberdn pagarse, dado que
el valor publicado por el INAC es bruto y no neto de impuestos.

Debe recordarse que ambos regimenes impositivos (devolucidn de tributos e impuestos a
la comercializacion en el mercado interno) han sufrido modificaciones en el periodo de
estudio (2000-2009). En el caso de las exportaciones el cambio implicd a partir de octubre
del 2007 una disminucidon de la tasa de devolucién de tributos2. En el caso de la
comercializacion para el mercado interno de la media res el cambio implicé la
eliminacion del COFIS y la disminucion de la tasa minima de IVA.

Grdfico 1- Evolucion de ingreso de exportaciones y de la media res al mercado interno

! La alta proporcién de cortes sin hueso se debe a que luego de la crisis de la aftosa del 2000-2001
los paises del NAFTA pasaron a comprar carne bovina uruguaya en esta modalidad.
2 La tasa era diferente para cortes con y sin hueso y en la actualidad estd unificada en un 2.5%.
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Los comentarios que se pueden realizar son |os siguientes:

O_

Ambas formas comerciales no son estrictamente comparables por diversas razones.
La primera y mds obvia es que en las exportaciones el 97% es carne sin hueso o sed
un proceso con mayor valor agregado (mano de obra, embalagjes, etc.). La
segunda razdén es que no necesariamente la composicidon de las medias reses
comercializadas al mercado interno (novillos/vacas) se mantiene constante en el
tiempo. Esto se discutird en detalle en el punto 2.

No obstante las relativizaciones anteriores, se puede observar que enfre los anos
2000 y 2003 existe un cierto alineamiento de las series no detectdndose un padrdn
especial. A partir del afno 2004 la comercializacidn como media res al mercado
interno evoluciona por debajo en relacién al ingreso promedio por exportaciones.
Esta diferencia se hace mdaxima en el ano 2008, donde se dan los valores record en
las exportaciones y tiende a alinearse nuevamente en el 2009. Da la sensacién que
lo que sucede en el mercado internacional condiciona en buena medida lo que
sucede en el mercado interno.

Es muy notorio que en la actualidad (mes de agosto del 2009) los valores de la
media res en el mercado interno estdn muy cerca del valor del ingreso promedio
por exportaciones; es una de las diferencias absolutas y relativas mds pequenas
desde el 2003. Obsérvese que durante todo el 2009 el valor de exportaciones es
mdas o menos el mismo. Sin embargo el precio de la media res en el mercado
inferno no ha parado de crecer. Parece no haber ninguna restriccion al negocio en
el mercado interno el que seguramente es un muy importante en la ecuacién
econdmica industrial.

En sintesis, las series hay que compararlas con cuidado debido a que hay un proceso de
mayor valor agregado al desosar, parece abrirse una brecha en el ano 2004 que se
mantiene hasta la actualidad, el valor mdximo de la brecha se da en el ano 2008 cuando



también se producen los records de exportacién y en la actualidad la brecha es muy
pequena tanto en valores absolutos como relativos.

2- Un elemento importante: composicion de la media res ponderada

Con el paso del tiempo la proporcidén de vacas y novillos que se vuelcan al mercado
interno en la forma de media res, es diferente. Por eso hay que ser cuidadoso al realizar la
evaluacién de precios: el producto es diferente. Como es conocido la media res de novillo
tiene un valor superior porque produce carne de mayor calidad (animales mds jévenes,
mejor terminacién, etc.).

En el grafico 2 se reporta la composicion porcentual (novillos y vacas) de las medias reses
volcadas al mercado interno. Como se observa hay un cambio radical que se produce en
esta década: al comienzo de la misma se comercializaban aproximadamente 90% de
media res de novillo y 10% de media res de vaca. En la actualidad los valores se
aproximan a 60% de media res de novillo y 40% de media res de vaca.

sQueé significa este cambio en la composicion? Si el ingreso ponderado de la media res se
mantuviera constante una mayor proporcidén de vacas en las ventas implica que el
negocio en la perspectiva industrial estd mejorando. Como es sabido el precio de
compra de la hacienda es diferente: las vacas son mds baratas que los novillos.

Si miramos la evolucién en lo que va del ano del precio ponderado de la media res se
producen dos mejoras desde la perspectiva de venta: por un lado el valor absoluto (en
USD por kg) crece, y por otro lado aumenta la proporcidn de media res de vaca
(aproximadamente del 30% al 40%) en el promedio ponderado.

Grdfico 2- Evolucion de la participacion porcentual de las medias reses de novillos y de
vacas en la comercializacién en el mercado interno
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En sintesis: la composicién de la comercializacién como medias reses se ha modificado
sustancialmente en la Ultima década, habiendo aumentado la proporcién de vacas
desde el 10% inicial a casi el 40% en la actualidads. Esto quiere decir que este factor es
una de las variables que no se puede omitir al analizar las razones por las cuales la serie de
valor de la media res evoluciond de cierta manera en los Ultimos 10 anos.

Comentario final

El mercado interno ha absorbido en los Ultimos anos entre un cuarto y un tercio del total
producido. Es un gran mercado, de vital importancia y definido por estructuras
comerciales complejas. Cualquier intento de simplificacion en el andlisis con las
exportaciones puede llevar a conclusiones apresuradas y en el fondo erréneas.

Las series de ingreso promedio de exportaciones y de media res al mercado interno
evolucionan bastante alineadas hasta finales del 2003, momento en que por diversas
razones comienzan a desacoplarse y se abre una brecha entre ambas. Esa brecha no es
constante y, por ejemplo, hay 3 meses en el 2007 donde no existe. En la actualidad la
brecha es muy pequena en términos absolutos y relativos.

Dado que la composicidén de la media res ponderada se ha modificado (con un notorio
aumento de la proporcién de vacas) no debe olvidarse este factor a la hora de intentar
explicar la diferencia: son distintas “canastas”.

3 Este afo es un poco atipico hasta el momento en la faena, con una alta proporcién de vacas (53%) y menor proporcién
de novillos (45%). Lo habitual en el promedio histérico enero-julio es que se faena un 51% novillos y 46% vacas.



Con esta base numérica y a la luz de la libertad de exportacion que tienen nuestras
empresas resulta  “a priori” poco promisorio un estudio técnico sobre una eventual no
paridad enfre ambos mercados que arroje algun concepto adicional significativo.



